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KfW Bankengruppe

e Sitz in Frankfurt, Berlin und Bonn

e 3.800 Mitarbeiter

e 64 Mrd. Euro Fordervolumen in 2009

Mittelstand und Existenzgrinder
Wohnwirtschaft und Bildung
Umwelt- und Klimaschutz

Export- und Projektfinanzierung

Projekte in Entwicklungs- und
Transformationslandern




Uberblick KfW-Gesamtgeschéft

2007 2008 2009
Mrd. EUR

KfW Mittelstandsbank 19,7 17,0 23,8
KfW Privatkundenbank 15,0 14,9 16,1
KfW Kommunalbank 13,1 11,6 9,4
KfW IPEX 16,1 17,5 8,5
Finanzmarkte (Kreditverbriefung) 19,0 1,9 1,5
Forderung Entwicklungs- und Transformationslander 4,2 4.9 4.5
KfW Konzern 87,1 67,8 63,9




KfW-Konjunkturindikator: Bruttoinlandsprodukt

Prognosestand November 2009 (Erste amtliche Schatzung 2009: -5,0 %)
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Neugeschaft Unternehmenskredite*
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[ Verdnderung gg. Vorjahresquartal in Prozent
(gleitendes 2-Quartalsmittel) ]
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mmm Kurzfristige Kredite ( Laufzeit < 1 Jahr)
mm Langfristige Kredite (Laufzeit Gber 5 Jahre)
e (GES QML

* Unternehmenskredite = Kredite deutscher Banken an inldndische Unternehmen und Selbstandige, ohne gewerbliche
Wohnungsbaukredite und ohne kurzfristige Kredite an Finanzierungsinstitutionen (ohne MFIs) und Versicherungen

Quelle: Bundesbank Bankenstatisitik, eigene Berechnungen



Zwischenfazit/Ausblick |

Kurzfristig hat
Erholung
eingesetzt

Mittelfristig

uberwiegen

dampfende
Faktoren

Wirtschafts-
politische
Empfehlungen

e Deutliche Verbesserung bei Geschaftsklima, Exporten,
Auftragseingangen und Industrieproduktion seit dem Frihjahr 09

¢ Preis- und kalenderbereinigtes BIP, Jahresraten: -5,0 % (erste
Schatzung Destatis 2009); 1,6 % (KfW Prognose 2010)

e Dynamik flr echten Aufschwung mit Jobaufbau unzureichend

e Keine Rickkehr zum US-konsumzentrierten globalen Wachstum;
einseitiges Exportmodell tragt nicht mehr wie bisher

e Geld- und fiskalpolitische Stimuli ebben allmahlich ab
e Druck am Arbeitsmarkt wegen anhaltender Unterauslastung
e Eigenkapitalmangel der Banken Risiko fiir Kreditangebot

e Binnenkrafte fir einen selbsttragenden Aufschwung starken:
= Nachhaltige Investitionen in Innovationen, Bildung, Umwelt,
Infrastruktur ausbauen (Staat direkt, Anreize fir Private)
= Produktivitatsorientierte Lohnpolitik zur Belebung des
Konsums ohne Wettbewerbsfahigkeit zu beschadigen

e Unternehmensfinanzierung sicher stellen



Zwischenfazit/Ausblick | |

Staatschulden

Inflation

Blasen an
internationalen
Finanzmarkten

e Staatliche Stimulus- und Rettungspakete fihren international zu
deutlichem Anstieg der Haushaltsdefizite, Schuldenstandsquoten und
Zinsbelastung der 6ff. Haushalte.

e Situation der Staatsfinanzen in Deutschland weniger bedenklich als in
anderen Landern. Aber enorme Probleme einzelner Staaten (z.B.
Dubai, Griechenland, Portugal, Osteuropa). Bereits 2010 deshalb
Turbulenzen an den Finanzmarkten maoglich.

e Kurzfristig (2010/11) kaum Gefahren. Kapazitaten unter-
ausgelastet, Lohnerh6hungsspielraum gering.

e Aber steigende Staatsschulden bergen Inflationsgefahr im
Falle strategischer (d.h. gewollter) Entwertung der
Staatsschulden durch Inflation.

e Sehr hohe Liquiditatsbereitstellung durch die Notenbanken.

¢ Sinkende Risikoaversion, auch durch staatliche Garantien fir
den Bankensektor.

= Gefahr neuer Assetpreisblasen erheblich und steigend.

= Wirtschaftspolitische Handlungsmaéglichkeiten im Falle des
Auftretens neuer Krisen bereits weitgehend ausgeschopft.



Subsidiaritat, Neutralitat und Effizienz durch das

Durchleitungsprinzip im Kreditgeschaft

Privatpersonen

s

Unternehmen

dffentliche
Einrichtungen

stellt den Antrag
bei der Hausbank
vor Investitionsbeginn

<

schlieBt den
Kreditvertrag und
zahlt den Kredit aus

bei positivem Entscheid
leitet die Hausbank

den Antrag weiter
>

<

refinanziert den
Kredit mit giinstigen
Refinanzierungszinsen
und Gbernimmt u.U.
einen Teil des
Kreditrisikos

Die KfW hat keine Filialen, sondern
nutzt das Filialnetz der Hausbanken




KfW-Sonderprogramm

Unternehmen Kreditlaufzeit bis zu
< 500 Mio. EUR 15 Jahre
Gruppenumsatz fOr Investitionen

" Kreditlaufzeit bis zu

Investitionen

5 Jahre

bis zu 100% fir Betriebsmittel

Betriebsmittel
bis zu 30%
der Bilanzsumme

Haftungsfreistellung:
90% flur Investitionen
60% fur Betriebsmittel




KfW-Sonderprogramm

Stand: Ende Februar 2010

Antrage Zusagen
_ Mio. EUR
Mio. EUR 4.000 - m Betriebsmittel
10.000 H M Investititionen
5.000 - 2000 -
0 - 0 -
Mittelstandische GroBe Mittelstandische GroBe Globaldarlehen
Unternehmen Unternehmen Unternehmen Unternehmen
e 4.364 Antrage mit einem Volumen in Hohe von e rund %4 des Antragsvolumens und 92% der
EUR 16.859 Mrd. Antrage sind endgultig bearbeitet: Zusage,
e {iber 50 % der Antrage kommen aus NRW, Ablehnung, Ruckzige
Bayern und Baden-Wirttemberg e 2.917 Zusagen mit einem Volumen in Hohe

e Antrage i.d.R. mit Haftungsfreistellung von EUR 8.383 Mrd.
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KfW-Sonderprogramm




Programmneuerungen 2010

Mittelstandsbank: Beibehaltung der Forderschwerpunkte aus dem Jahr 2009

KfW-Sonderprogramm
e Flexibilisierung zum 01.02.2010

e Weiterentwicklung gemeinsam mit Bundesregierung, sofern weitere Anpassungen
erforderlich

Grindungsfinanzierung

e KfW ist jahrlich in HOhe von 4 Mrd. EUR im Rahmen verschiedener Programme breit
vertreten

e Uberlegungen, inwieweit Férderangebot noch weiter gebiindelt werden sollte
Allgemeine Investitionsfinanzierung

e KfW prift im Laufe des Jahres 2010 Forderangebot fir Leasing
(ggf. Umsetzung nicht vor 2011)

Innovationsfinanzierung

e Fortfihrung des ERP-Innovationsprogramms — keine Anpassungen geplant
UmweltfGrderung

e Forderschwerpunkte ,Umwelt und Verkehr*



Ergebnisse der KfW-Befragung von 3.200 Unternehmen im Jahr 2009
e 30 Prozent wissen nicht, ob sie geratet sind

e VVon denen, die es wissen, kennen 20 Prozent nicht die Kriterien und kennen auch nicht
ihre Ratingnote. Das liegt Uberwiegend daran, dass sie sich nicht erkundigen

e 26 Prozent wird die Note durch KIl lediglich mitgeteilt, 36 Prozent erhalten eine
Erlauterung

e Nur 40 Prozent sind mit Kommunikation zufrieden

Kernthesen
e Durch gesunkenes EK bei Banken und Unternehmen wird Rating in 2010 noch wichtiger
e Unternehmer mussen sich ggu. Kreditinstituten aktiver und transparenter verhalten

e Keditinstitute sollten sich gerade im kritischen Jahr 2010 starker von
vergangenheitsbezogenen Zahlen und automatischen Ratingsystemen [6sen und auf
den Einzelfall abstellen

o KfW tragt mit RGZS zu Transparenz bei und entscheidet im Sonderprogramm sehr
wohlwollend



Ein Beispiel fur ein Ratingsystem

FutureVaLUE Group

Die Rating-Prognose 2010 — Welches Rating ist zu
erwarten, wenn 28% der Umsétze weg brechen?

Bei der Rating-Prognose wird auf das zukinftig zu erwartenden Rating geschlossen,
indem aus der Unternehmensplanung die Finanzkennzahlen abgeleitet werden, die
das Rating maBgeblich bestimmen.
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Risikogerechtes Zinssystem der KfW

Bonitatsklassen: 1-7
Besicherungsklassen: 1-3
Preisklassen: A-|

*)  Bei Betriebsmittelkrediten mit HF und Kombination 7/1 maximale Ein-Jahres-Ausfallwahrscheinlichkeit von 6,67
**) Far Betriebsmitteldarlehen keine Haftungsfreistellung, maximaler Zinssatz der Preisklasse | zzgl. bis zu 2,3%



Zusammenarbeit der KfW mit dem bdo

1. Unternehmensverbande sind fur die KfW wichtige Partner zur bestmoglichen
Umsetzung des Forderauftrages der KW und Unterstltzung der KMU in Deutschland

2. Im August 2010 hat die KfW mit dem bdo eine intensivere Zusammenarbeit vereinbart

3. Ziel war es, den Omnibusunternehmen den Zugang zu KfW-Férdermittel in Krisenzeiten
zu erleichtern.

4. RegelmaBiger Gedankenaustausch, feste Ansprechpartner, Presseartikel oder rasche
Klarung von Einzelfallen sind Beispiele fur die neue Zusammenarbeit.

5. Die KfW wird dies auch in 2010 gern fortsetzen und ausbauen.



Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

Sprechen Sie uns an!

Infocenter der KfW

e Montag bis Freitag von 8.00 — 17.30 Uhr
e (0180124 11 24~

e 0180 1 24 24 28" (KIW-Sonderprogramm)
e infocenter@kfw.de

www.kfw.de

* 3,9 Cent/Minute aus dem Festnetz der Deutschen Telekom, Preise aus Mobilfunknetzen kénnen ab\¥eichen.



